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Основные индикаторы долгового рынка   
 Закрытие Изм. 1Доход% 1

Долговой рынок      
     10-YR UST, YTM 3,56 -0,57б.п. ª   
     30-YR UST, YTM 4,50 -2,14б.п. ª   
     Russia-30 111,92 -0,02% ª 5,50  
     Rus-30 spread 194 -15б.п. ª  
     Bra-40 132,28 -0,13% ª 8,13  
     Tur-30 156,94 -0,19% ª 6,67  
     Mex-34 104,67 -0,49% ª 6,34  
     CDS 5 Russia 214 1б.п. ©  
     CDS 5 Gazprom 306 1б.п. ©  
     CDS 5 Brazil 158 8б.п. ©  
     CDS 5 Turkey 216 2б.п. ©  
     CDS 5 Ukraine 951 32б.п. ©  
Ключевые показатели       
     TED Spread 14 -1б.п. ª  
     iTraxx Crossover 507 1b.p. ©  
     VIX Index, $ 1 0,40% ©  
Валютный и денежный рынок   YTD%  
     $/Руб. ЦБР 30,3735 -0,47% ª 0,6 © 
     $/Руб. 30,4939 -0,30% ª 1,4 © 
     EUR/$ 1,3700 0,51% © -4,4 ª 
     $/BRL 1,87 -0,70% ª 6,8 © 
     Imp rate% 
     NDF Rub 3m 30,8700 0,23% © 5,33  
     NDF Rub 6m 31,2900 0,22% © 5,76  
     NDF Rub 12m 32,2000 0,19% © 6,09  
     3M Libor 0,2500 0,03б.п. ©  
     Libor overnight 0,1706 0,17б.п. ©  
     MIACR, 1d 3,69 -18б.п. ª  
     Прямое репо с ЦБ 0 -25 214 ª  
Фондовые индексы      YTD%  
     RTS 1 387 0,87% © -3,96 ª 
     DOW 9 908 -1,04% ª -4,98 ª 
     S&P500 1 057 -0,89% ª -5,23 ª 
     Bovespa 63 153 0,62% © -7,92 ª 
Сырьевые товары     
     Brent спот 69,60 -0,23% ª -9,6 ª 
     Gold 1068,99 1,43% © -2,8 ª 
     Nickel 17 201 -3,55% ª -6,8 ª 
Источник: Bloomberg 

 

Российский рынок 
Комментарий по долговому рынку, стр. 2 
Валютные облигации 
Ожидания оказания помощи Греции оказывают поддержку развивающимся рыкам. 

Рублевые облигации 
Торги сохраняются в боковом тренде по причине отсутствия свежих идей у 
инвесторов. Вчера активность была сосредоточена в новом РЖД и облигациях 
металлургических компаний всвязи с предстоящим размещением Северстали. 

Корпоративные новости, стр. 2 
Северсталь планирует в феврале разместить два выпуска 
биржевых облигаций суммарно на 15 млрд руб 
 

НОВОСТИ ВКРАТЦЕ: 
• Банки привлекли на беззалоговом аукционе ЦБ РФ 911 млн. рублей 

Средневзвешенная процентная ставка составила 11,4% годовых. 

• Группа ЛСР выкупила по оферте почти 40% выпуска облигаций серии 02 
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РОССИЙСКИЙ РЫНОК 

Комментарий по долговому рынку 

Валютные облигации 

В последние дни основной новостной фон приходит к нам из Европы. 
Инвесторов волнует вопрос поможет ли Евросоюз многострадальной 
Греции. Похоже, что помощь действительно придет. Проблемы 
дефицита бюджета Греции будут обсуждаться завтра на саммите ЕС, но 
принципиальная договоренность о помощи Греции уже по слухам 
достигнута. Напомним, что накануне участников рынка обнадежила 
новость о том, что глава ЕЦБ Ж.К. Трише на день раньше покинул 
Австралию для подготовки, как посчитали многие, возможного пакета 
помощи Греции. 

На этом фоне, CDS-5 Греции скорректировались вчера сразу на 45 б.п. 
до 375 б.п., за ними вниз пошли и СDS других развивающихся стран, в 
частности CDS-5 на Россию опустились на 10 б.п. до 205 б.п. Рост 
уверенности инвесторов по поводу предоставления помощи Греции 
помогла евро укрепиться до $1.375/евро, а нефти марки WTI подняться 
до $73.75/баррель. Позитивные настроения накануне царили и на рынке 
российских евробондов. Наиболее ликвидный суверенный выпуск Rus-30 
поднялся на 35 б.п. до 112.3% от номинала (YTM 5.44%). В результате 
роста доходностей UST-10 на 10 б.п. до 3.65% спрэд с Rus-30 сузился 
сразу на 15 б.п. до 180 б.п. В корпоративном секторе активность пока не 
самая высокая, по итогам дня на рынке преобладал боковой тренд, 
ценовые изменения в среднем составляли ¼ п.п. 

Рублевые облигации 

Объем сделок с облигациями Москвы вчера резко снизился, составив 
менее 0,5 млрд руб, что могло быть связано с насыщением спроса со 
стороны инвесторов, которые в последние две недели наращивали 
позиции в этих бумагах. Значительная часть объема торгов в 
корпоративном секторе пришлась на новый выпуск РЖД, вышедший 
вчера на вторичные торги. Высокая активность в РЖД-23 была 
обусловлена закрытием форвардных контрактов, основная часть сделок 
проходила на уровне, близком к номиналу. Также вчера возросла 
активность в облигациях металлургического сектора – НЛМК, 
Северсталь, Мечел, что связано с обнародованными планами 
Северстали по размещению двух новых выпусков биржевых облигаций 
суммарно на 15 млрд руб. 

Михаил Авербах, Аналитик (+7 495) 783-5029 
Екатерина Леонова, Старший аналитик (+7 495) 974-2515 доб. 8523 

Корпоративные новости 

Северсталь планирует в феврале разместить два выпуска 
биржевых облигаций суммарно на 15 млрд руб 

К размещению готовятся облигации серии БО-2 на 10 млрд руб и БО-4 на 
5 млрд руб. Сбор заявок будет проходить в формате бук-билдинга 10-17 
февраля. Ориентир по ставке купона 10,0-10,5% годовых на 3 года. 
Размещение на ФБ ММВБ предварительно запланировано на 19 
февраля. Организаторы: Райффайзенбанк и Ситибанк. 

Екатерина Леонова, Старший аналитик (+7 495) 974-2515 доб. 8523 
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ДИНАМИКА РОССИЙСКИХ ОБЛИГАЦИЙ 
Илл. 1: Динамика российских суверенных и субфедеральных еврооблигаций  
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Суверенные                 
Россия-10 03.31.10 0,14 03.31.10 8,25% 101,01 -0,09% 2,29% 8,17% 151 0,0 0,14 328 USD BBB / Baa1 / BBB 
Россия-18 07.24.18 6,16 07.24.10 11,00% 140,75 0,02% 5,02% 7,82% 200 -0,1 6,01 3 466 USD BBB / Baa1 / BBB 
Россия-28 06.24.28 9,71 06.24.10 12,75% 172,09 0,09% 6,15% 7,41% 259 0,0 9,42 2 500 USD BBB / Baa1 / BBB 
Россия-30 03.31.30 11,41 03.31.10 7,50% 111,92 -0,02% 5,50% 6,70% 194 0,0 11,11 1 995 USD BBB / Baa1 / BBB 
Минфин            
Минфин-11 05.14.11 1,23 05.14.10 3,00% 100,56 -0,03% 2,54% 2,98% 175 -0,1 1,20 1 750 USD BBB / Baa1 / BBB 
Муниципальные            
Москва-11 10.12.11 1,61 10.12.10 6,45% 105,43 0,12% 3,06% 6,12% -- -- -- 374 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Москва-16 10.20.16 5,75 10.20.10 5,06% 98,74 -0,17% 5,29% 5,13% -- -- -- 407 EUR BBB / Baa1 / BBB 
 Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 

 

Илл. 2: Динамика российских банковских евроблигаций  
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Абсолют-10 03.30.10 0,14 03.30.10 9,13% 101,00 -0,00% 1,81% 9,03% 103 -13,6 -48 175 USD / Ba3 / BB+ /* 
АК Барс-10 06.28.10 0,38 06.28.10 8,25% 101,10 -0,06% 5,26% 8,16% 448 -2,1 297 250 USD / Ba3 / BB 
АК Барс-11 06.20.11 1,30 06.20.10 9,25% 101,50 -0,12% 8,05% 9,11% 727 -0,2 576 300 USD / Ba3 / BB 
Альфа-12 06.25.12 2,19 06.25.10 8,20% 101,45 -0,00% 7,52% 8,08% 673 -0,1 523 500 USD B+ / Ba1 / BB- 
Альфа-13 06.24.13 2,95 06.24.10 9,25% 103,07 0,13% 8,18% 8,97% 691 -0,1 589 400 USD B+ / Ba1 / BB- 
Альфа-15* 12.09.15 4,63 06.09.10 8,63% 99,57 -0,13% 8,72% 8,66% 646 0,0 369 225 USD B- / Ba2 / B+ 
Альфа-17* 02.22.17 5,19 02.22.10 8,64% 98,29 0,08% 8,97% 8,79% 671 0,0 394 300 USD B- / Ba2 / B+ 
Банк Москвы-10 11.26.10 0,78 05.26.10 7,38% 103,55 -0,13% 2,82% 7,12% 204 -1,5 53 300 USD NR / Baa1 / BBB- 
Банк Москвы-13 05.13.13 2,92 05.13.10 7,34% 105,26 0,21% 5,54% 6,97% 427 -0,1 325 500 USD / Baa1 / BBB- 
Банк Москвы-15* 11.25.15 4,73 05.25.10 7,50% 99,77 0,04% 7,55% 7,52% 529 0,0 252 300 USD / Baa2 / BB+ 
Банк Москвы-17* 05.10.17 5,70 05.10.10 6,81% 95,38 -0,06% 7,65% 7,14% 462 0,0 262 400 USD / Baa2 / BB+ 
Банк Союз 02.16.10 0,02 02.16.10 9,38% 98,63 0,00% 89,06% 9,51% 8828 1140,6 8677 24 USD B- /* / WR /  
ВТБ-11 10.12.11 1,57 04.12.10 7,50% 104,92 -0,04% 4,41% 7,15% 362 -0,5 211 450 USD BBB / Baa1 / BBB 
ВТБ-11-2 06.30.11 1,32 06.30.10 8,25% 105,07 0,04% 4,38% 7,85% -- -- -- 900 EUR BBB / Baa1 / BBB 
ВТБ-12 10.31.12 2,50 04.30.10 6,61% 102,53 -0,02% 5,59% 6,45% 432 -0,1 330 1 054 USD BBB / Baa1 / BBB 
ВТБ-15* 02.04.15 4,35 08.04.10 6,32% 100,14 0,00% 6,28% 6,31% 403 0,0 126 0 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
ВТБ-16 02.15.16 5,21 02.15.10 4,25% 99,91 0,03% 4,27% 4,25% -- -- -- 388 EUR BBB / Baa1 / BBB 
ВТБ-18 05.29.18 6,39 05.29.10 6,88% 100,99 0,10% 6,72% 6,81% 369 0,0 169 1 706 USD BBB / Baa1 / BBB 
ВТБ-35 06.30.35 12,71 06.30.10 6,25% 96,12 0,35% 6,57% 6,50% 205 0,0 107 693 USD BBB / Baa1 / BBB 
ГПБ-11 06.15.11 1,29 06.15.10 7,97% 104,75 0,00% 4,30% 7,61% 351 -0,7 200 300 USD B+ / Ba1 /  
ГПБ-13 06.28.13 3,02 06.28.10 7,93% 104,84 0,04% 6,32% 7,57% 505 -0,1 403 443 USD BB / Baa3 /  
ГПБ-15 09.23.15 4,67 03.23.10 6,50% 98,42 -0,06% 6,84% 6,60% 459 0,0 182 948 USD BB / Baa3 /  
Кредит Европа-10 04.13.10 0,18 04.13.10 7,50% 100,49 -0,37% 4,58% 7,46% 380 -4,3 229 250 USD / Ba3 /  
ЛОКО-10 03.01.10 0,06 03.01.10 10,00% 99,13 0,00% 24,14% 10,09% 2336 65,2 2185 98 USD / B2 / B 
МБРР-16* 03.10.16 4,60 03.10.10 8,88% 94,00 0,00% 10,22% 9,44% 797 0,1 520 60 USD / B3 /*+ /  
МДМ-11* 07.21.11 1,38 07.21.10 9,75% 103,00 -0,11% 7,52% 9,47% 673 -0,4 522 200 USD B / Ba3 / B+ 
МежпромБ-10 02.12.10 0,01 02.12.10 9,50% 100,00 0,00% 8,70% 9,50% 791 -12,8 640 150 USD NR / B1 / B 
МежпромБ-10-2 07.06.10 0,41 07.06.10 9,00% 99,06 -0,13% 10,83% 9,09% -- -- -- 200 EUR BB- / B1 / B 
НОМОС-16 10.20.16 4,91 04.20.10 9,75% 98,29 0,01% 10,10% 9,92% 785 0,0 508 125 USD / B1 / B+ 
ПромсвязьБ-10 10.04.10 0,63 04.04.10 8,75% 102,43 0,00% 4,89% 8,54% 411 -1,6 260 200 USD B / Ba2 / B+ 
ПромсвязьБ-11 10.20.11 1,58 04.20.10 8,75% 103,88 -0,03% 6,29% 8,42% 551 -0,4 400 225 USD B / Ba2 / B+ 
ПромсвязьБ-13 01.15.13 2,59 07.15.10 10,75% 106,99 0,14% 8,02% 10,05% 675 -0,2 573 150 USD B / Ba2 / B+ 

ПромсвязьБ-18* 01.31.18 5,33 07.31.10 12,50% 105,34 -0,18% 11,46% 11,87% 920 0,0 643 100 USD 
CCC

+ / Ba3 / B- 
ПСБ-15* 09.29.15 4,74 03.29.10 6,20% 100,09 -0,04% 6,18% 6,19% 392 0,0 115 400 USD / Baa2 / BBB- 

РенКап-10 06.27.10 0,38 06.27.10 9,50% 96,00 0,00% 20,60% 9,90% 1982 7,3 1831 185 USD B- /  / 
CCC 
/* 

РСХБ-10 11.29.10 0,79 05.29.10 6,88% 103,59 -0,04% 2,33% 6,64% 155 -1,5 4 350 USD / Baa1 / BBB 
РСХБ-13 05.16.13 2,94 05.16.10 7,18% 106,08 -0,04% 5,13% 6,76% 385 -0,2 283 647 USD / Baa1 / BBB 
РСХБ-14 01.14.14 3,49 07.14.10 7,13% 105,98 0,03% 5,41% 6,72% 362 -0,1 39 720 USD / Baa1 / BBB 
РСХБ-16 09.21.16 5,28 03.21.10 6,97% 101,05 0,10% 6,77% 6,90% 451 0,0 174 500 USD / Baa2 / BBB- 
РСХБ-17 05.15.17 5,84 05.15.10 6,30% 98,21 0,06% 6,61% 6,41% 358 0,0 159 1 167 USD / Baa1 / BBB 
РСХБ-18 05.29.18 6,25 05.29.10 7,75% 105,80 0,11% 6,82% 7,33% 379 0,0 180 980 USD / Baa1 / BBB 
Русский Стандарт-10 10.07.10 0,64 04.07.10 7,50% 99,09 -0,10% 8,92% 7,57% 814 0,6 663 412 USD B+ / Ba3 /  
Русский Стандарт-10-2 06.29.10 0,39 06.29.10 8,49% 100,49 0,03% 7,12% 8,44% 634 -1,1 483 297 USD B+ / Ba3 / B+ 
Русский Стандарт-11 05.05.11 1,17 05.05.10 8,63% 98,37 0,01% 10,04% 8,77% 926 0,3 775 350 USD B+ / Ba3 /  
Русский Стандарт-15* 12.16.15 4,58 06.16.10 8,88% 93,80 -0,19% 10,31% 9,46% 805 0,0 528 200 USD B- / B1 /  
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Русский Стандарт-16* 12.01.16 4,97 06.01.10 9,75% 93,77 0,08% 11,07% 10,40% 882 0,0 605 200 USD B- / B1 /  
Сбербанк-11 11.14.11 1,68 05.14.10 5,93% 105,18 0,11% 2,89% 5,64% 211 -0,5 60 750 USD / A3 / BBB 
Сбербанк-13 05.15.13 2,96 05.15.10 6,48% 106,33 0,07% 4,37% 6,09% 310 -0,2 208 500 USD / A3 / BBB 
Сбербанк-13-2 07.02.13 3,09 07.02.10 6,47% 106,22 0,02% 4,47% 6,09% 320 -0,1 218 500 USD / A3 / BBB 
Сбербанк-15* 02.11.15 4,24 02.11.10 6,23% 100,05 -0,03% 6,22% 6,23% 443 0,0 119 1 000 USD / Baa1 / BBB- 
УРСА-11* 12.30.11 1,73 06.30.10 12,00% 107,15 -0,07% 7,84% 11,20% 706 -0,6 555 130 USD / Ba3 /  
УРСА-11-2 11.16.11 1,69 11.16.10 8,30% 102,77 0,12% 6,56% 8,08% -- -- -- 220 EUR / Ba2 / BB- 
Татфондбанк-10 04.26.10 0,21 04.26.10 9,75% 100,48 0,00% 7,22% 9,70% 644 -3,1 493 84 USD / B2 /  
ТранскапиталБ-10 05.10.10 0,25 05.10.10 9,13% 100,13 -0,60% 8,42% 9,11% 764 -0,7 613 140 USD / B1 /  
ТранскапиталБ-17 07.18.17 5,26 07.18.10 10,51% 95,88 0,00% 11,35% 10,97% 909 0,0 632 100 USD / B2 /  
ТранскредитБ-10 05.16.10 0,27 05.16.10 7,00% 100,89 -0,05% 3,57% 6,94% 278 -3,4 127 348 USD BB / Ba1 /  
ТранскредитБ-11 06.17.11 1,29 06.17.10 9,00% 104,61 -0,03% 5,41% 8,60% 463 -0,7 312 350 USD BB / Ba1 /  
Траст-10 05.29.10 0,30 05.29.10 9,38% 98,50 2,74% 14,28% 9,52% 1350 4,1 1199 200 USD / Caa1 / B- /*- 
УРСА-10 05.21.10 0,28 05.21.10 7,00% 95,62 0,04% 22,47% 7,32% -- -- -- 164 EUR / Ba2 /  
ХКФ-10 04.11.10 0,17 04.11.10 9,50% 100,99 0,61% 3,53% 9,41% 275 -9,1 124 200 USD B+ / Ba3 /  
ХКФ-11 06.20.11 1,29 06.20.10 11,00% 102,10 -0,12% 9,30% 10,77% 852 -0,3 701 316 USD B+ / Ba3 /  
Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 
* - Доходность и дюрация рассчитываются к дате исполнения опциона на покупку 

 

Илл. 3: Динамика российских корпоративных еврооблигаций в разбивке по секторам 
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Нефтегазовые                
Газпром-10 09.27.10 0,63 09.27.10 7,80% 103,25 -0,02% 2,50% 7,55% -- -- -- 1 000 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-12 12.09.12 2,70 12.09.10 4,56% 102,39 -0,08% 3,65% 4,45% -- -- -- 1 000 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-13-1 03.01.13 2,64 03.01.10 9,63% 111,41 0,09% 5,52% 8,64% 424 -0,3 322 1 750 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-13-2 07.22.13 3,23 07.22.10 4,51% 104,20 -0,01% 3,21% 4,32% 193 -0,1 -182 442 USD /  /  
Газпром-13-3 07.22.13 3,18 07.22.10 5,63% 102,83 0,13% 4,73% 5,47% 345 -0,1 -30 157 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-13-4 04.11.13 2,83 04.11.10 7,34% 105,10 0,13% 5,56% 6,99% 429 -0,1 327 400 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-13-5 07.31.13 3,13 07.31.10 7,51% 106,03 0,26% 5,58% 7,08% 430 -0,1 328 500 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-14 02.25.14 3,59 02.25.10 5,03% 101,99 -0,21% 4,48% 4,93% -- -- -- 780 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-14-2 10.31.14 4,24 10.31.10 5,36% 101,90 -0,20% 4,90% 5,26% -- -- -- 700 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-14-3 07.31.14 3,86 07.31.10 8,13% 108,01 0,01% 6,05% 7,52% 426 -0,1 103 1 250 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-15-1 06.01.15 4,54 06.01.10 5,88% 101,85 -0,19% 5,46% 5,77% -- -- -- 1 000 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-15-2 04.02.15 4,25 04.02.10 8,13% 111,51 -0,56% 5,52% 7,29% -- -- -- 850 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-16 11.22.16 5,56 05.22.10 6,21% 99,06 0,06% 6,38% 6,27% 335 0,0 136 1 350 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-17 03.22.17 5,85 03.22.10 5,14% 96,92 0,01% 5,67% 5,30% -- -- -- 500 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-17-2 11.02.17 6,40 11.02.10 5,44% 97,55 -0,02% 5,84% 5,58% -- -- -- 500 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-18 02.13.18 6,10 02.13.10 6,61% 102,00 0,03% 6,28% 6,48% -- -- -- 1 200 EUR BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-18-2 04.11.18 6,05 04.11.10 8,15% 106,59 0,00% 7,07% 7,64% 404 0,0 204 1 100 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-20 02.01.20 7,32 08.01.10 7,20% 103,30 0,23% 6,74% 6,97% 318 0,0 172 798 USD BBB+ /  / BBB+ 
Газпром-22 03.07.22 8,12 03.07.10 6,51% 91,64 0,04% 7,58% 7,10% 402 0,0 143 1 300 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-34 04.28.34 10,91 04.28.10 8,63% 111,00 0,00% 7,62% 7,77% 406 0,0 212 1 200 USD BBB / Baa1 / BBB 
Газпром-37 08.16.37 11,26 02.16.10 7,29% 92,33 0,23% 7,98% 7,89% 442 0,0 248 1 250 USD BBB / Baa1 / BBB 
Лукойл-14 11.05.14 4,11 05.05.10 6,38% 102,84 -0,19% 5,68% 6,20% 389 0,0 66 900 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
Лукойл-17 06.07.17 5,90 06.07.10 6,36% 99,11 -0,24% 6,51% 6,41% 348 0,0 148 500 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
Лукойл-19 11.05.19 7,03 05.05.10 7,25% 100,92 -0,49% 7,11% 7,18% 409 0,0 209 600 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
Лукойл-22 06.07.22 8,39 06.07.10 6,66% 95,06 0,20% 7,27% 7,00% 371 0,0 112 500 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
ТНК-ВР-11 07.18.11 1,39 07.18.10 6,88% 104,13 -0,06% 3,90% 6,60% 311 -0,6 160 500 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
ТНК-ВР-12 03.20.12 1,97 03.20.10 6,13% 103,03 -0,10% 4,60% 5,95% 382 -0,2 231 500 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
ТНК-ВР-13 03.13.13 2,75 03.13.10 7,50% 105,92 -0,01% 5,39% 7,08% 412 -0,2 310 600 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
ТНК-ВР-16 07.18.16 5,23 07.18.10 7,50% 103,69 0,09% 6,78% 7,23% 453 0,0 176 1 000 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
ТНК-ВР-17 03.20.17 5,62 03.20.10 6,63% 98,00 0,10% 6,98% 6,76% 396 0,0 196 800 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
ТНК-ВР-18 03.13.18 5,99 03.13.10 7,88% 104,03 0,22% 7,21% 7,57% 418 0,0 218 1 100 USD BBB- / Baa2 / BBB- 
Транснефть-12 06.27.12 2,23 06.27.10 5,38% 102,90 -0,05% 4,07% 5,23% -- -- -- 700 EUR BBB / Baa1 /  
Транснефть-12-2 06.27.12 2,24 06.27.10 6,10% 103,97 -0,08% 4,33% 5,87% 354 -0,2 203 500 USD BBB / Baa1 /  
Транснефть-14 03.05.14 3,61 03.05.10 5,67% 101,38 -0,42% 5,29% 5,59% 350 0,0 26 1 300 USD BBB / Baa1 /  
                
Металлургические                
Евраз-13 04.24.13 2,79 04.24.10 8,88% 101,00 0,00% 8,50% 8,79% 723 0,0 621 1 156 USD B+ /*- / B2 / B+ /*- 
Евраз-15 11.10.15 4,60 05.10.10 8,25% 100,50 0,00% 8,13% 8,21% 588 0,0 311 577 USD B+ /*- / B2 / B+ /*- 
Евраз-18 04.24.18 5,77 04.24.10 9,50% 103,50 0,00% 8,89% 9,18% 586 0,0 386 511 USD B+ /*- / B2 / B+ /*- 
Распадская-12 05.22.12 2,11 05.22.10 7,50% 101,04 0,02% 6,99% 7,42% 621 -0,1 470 300 USD / B1 / B+ 
Северсталь-13 07.29.13 3,03 07.29.10 9,75% 104,50 0,12% 8,23% 9,33% 696 -0,1 594 1 250 USD BB- / Ba3 / B+ /*- 
Северсталь-14 04.19.14 3,49 04.19.10 9,25% 103,87 -0,05% 8,14% 8,91% 635 -0,1 311 375 USD BB- / Ba3 / B+ 
ТМК-11 07.29.11 1,40 07.29.10 10,00% 104,63 -0,10% 6,63% 9,56% 585 -0,6 434 600 USD B / B1 /  
                
Телекоммуникационные               
МТС-10 10.14.10 0,66 04.14.10 8,38% 103,71 -0,10% 2,80% 8,08% 201 -2,2 50 400 USD BB / Ba2 / BB+ 
МТС-12 01.28.12 1,86 07.28.10 8,00% 105,63 -0,15% 4,96% 7,57% 418 -0,4 267 400 USD BB / Ba2 / BB+ 
Вымпелком-10 02.11.10 0,00 02.11.10 8,00% 100,00 0,00% 8,56% 8,00% 778 43,1 627 300 USD BB+ / Ba2 /  
Вымпелком-11 10.22.11 1,59 04.22.10 8,38% 106,98 -0,09% 4,08% 7,83% 330 -0,6 179 185 USD BB+ / Ba2 /  
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Вымпелком-13 04.30.13 2,84 04.30.10 8,38% 105,51 -0,11% 6,45% 7,94% 518 -0,1 416 801 USD BB+ / Ba2 /  
Вымпелком-16 05.23.16 4,97 05.23.10 8,25% 103,57 0,02% 7,52% 7,97% 527 0,0 250 600 USD BB+ / Ba2 /  
Вымпелком-18 04.30.18 5,91 04.30.10 9,13% 107,62 0,12% 7,85% 8,48% 482 0,0 282 1 000 USD BB+ / Ba2 /  
                
Прочие                
АФК-Система-11 01.28.11 0,95 07.28.10 8,88% 104,71 -0,15% 3,86% 8,48% 307 -1,4 156 93 USD BB / Ba3 / BB- 
АЛРОСА, 2014 11.17.14 3,94 05.17.10 8,88% 105,22 -0,03% 7,55% 8,43% 576 -0,1 252 500 USD B+ / Ba3 / B /*- 
Еврохим 03.21.12 1,93 03.21.10 7,88% 100,98 -0,54% 7,36% 7,80% 658 -0,1 507 300 USD BB /  / BB 
ОАК-10 07.09.10 0,41 07.09.10 10,00% 99,57 0,02% 11,00% 10,04% 1022 0,4 871 200 USD /  /  
КЗОС-11 10.30.11 1,58 04.30.10 9,25% 85,02 0,01% 19,91% 10,88% 1912 1,6 1762 200 USD NR /  / C 
НКНХ-15 12.22.15 4,60 06.22.10 8,50% 88,02 0,01% 11,35% 9,66% 909 0,1 632 31 USD / B1 / B /*- 
НМТП-12 05.17.12 2,11 05.17.10 7,00% 100,44 -0,02% 6,78% 6,97% 600 0,0 449 300 USD BB+ / Ba1 /  
Рольф-10 06.28.10 0,38 06.28.10 8,25% 75,50 0,00% 94,38% 10,93% 9359 57,3 9208 0 USD NR / WR /  
СИНЕК-15 08.03.15 4,56 08.03.10 7,70% 99,36 -0,06% 7,85% 7,75% 559 0,0 282 250 USD / Ba1 / BBB- 
Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 
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Илл. 4: Доходность российских еврооблигаций банковского сектора 
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Илл. 5: Доходность российских корпоративных еврооблигаций 
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